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CAPITULO 1 — BALANCO DE PAGAMENTOS

Paragrafo,
Pagina| Questéo ou Linha Onde se |1é Leia-se
Exemplo
9 11 CONPENSATORIO$ COMPENSATORIOS
11 5 passivo Passivo
24 32 Linha importante Importantes
29 Topico 1.4.6 52 Linha RLRE RLE
29 1° Paragrafo 62 Linha Alanco Balanco
39 Questéo 5 K, =-800 K, =+800
45 Questdo 11 +30") +50")
88 Exemplo 5 62 Linha FM FMI
88 Exemplo 11 32 Linha Rendas Servigos
88 Exemplo 12 32 Linha Rendas Servicos
89 Exemplo 13 32 Linha Rendas Servigos

Pagina 4, linhas 22-24, onde sk |é

(X) Sua paridade, atualmente (a partir de 01/09189%alculada a partir de uma cesta
ponderada de quatro moedas: dolar (39%), euro (32%@ (18%) e libra (11%).

Leia-se

(X) Sua paridade é calculada a partir de uma qestaerada de quatro moedas que,
para o periodo 2006 a 2010, tem a seguinte confmgiplar (44%), euro (34%), iene
japonés (11%) e libra esterlina (11%).

Pagina 12, onde se lé

As contas de caixa que registram se efetivamente entrou ou saiu sneio
internacionais de pagamento no pais (isto é, gewenu saiu do pais haveres,
ouro monetario, DES ou reservas no FNBJ. existem quatro contas de Caixa
no balanco de pagamento: haveres a curto prazo noxterior, ouro
monetario, DES e reservas no FMI. Todas as demaisritas do balanco de
pagamento sao contas operacionais. As contas opeo@ais: queregistram os
fatos geradoresque dao origem a entrada ou saida de meios ictenas de
pagamento (haveres, ouro monetario, DES e resaov&l). Por exemplo, as
operacdes de exportacdes de bens, de recebimenicodede recebimento de
lucros, de entrada de capitais ddo origem a enttadaeios internacionais de
pagamento no pais. Ja as operacdes de importagdend, de pagamentos de
juros e de investimentos de residentes no extedororigem a uma saida de
meios internacionais de pagamento.

Leia-se



()

(ii)

(ix)

Leia-se

(ix)

As contas de caixaque registram se efetivamente entrou ou saiu sneio
internacionais de pagamento no pais (isto é, sewerdu saiu do pais
haveres, ouro monetario, DES ou reservas no FBli).existem quatro
contas de Caixa no balanco de pagamento: haverescarto prazo no
exterior, ouro monetario, DES e reservas no FMI. Tdas as demais
contas do balango de pagamento sao contas opera@m

As contas operacionaisgueregistram ogatos geradoresque dao origem a
entrada ou saida de meios internacionais de paganfbaveres, ouro
monetario, DES e reservas no FMI). Por exemplo,opsracdes de
exportacdes de bens, de recebimento de juros,cdbineento de lucros, de
entrada de capitais ddo origem a entrada de maeai@snacionais de
pagamento no pais. J& as operacdes de importagdend, de pagamentos
de juros e de investimentos de residentes no exi@fio origem a uma saida
de meios internacionais de pagamento.

» PA4gina 14, onde se lé

Despesas com rendas do trabalha@uando uma pessoa nao-residente no
Pais presta servigcos de méo-de-obra para resideates exemplos quando
um carpinteiro francés (residente na Franca) prestevicos para a
Embaixada Brasileira em Paris (residente no Brasdgmplo de migracéo
de méo-de-obra.

Despesas com rendas do trabalha@uando uma pessoa nao-residente no
Pais presta servicos de méo-de-obra para resid€ue® exemplos quando
um carpinteiro francés (residente na Franca) prestevicos para a
Embaixada Brasileira em Paris (residente no Brasil)

» PA4gina 15, onde selé

(i) O lancamento € feito em uma conta operacioralespectiva contrapartida contabil
é feita em uma conta de caixa. Ocorre com as opesagpm cobertura cambial e que
envolvem 0s meios internacionais de pagamento (esve®uro monetario, DES e

reservas no FMI). Veja os exemplos :1 a 3, 5 &21& 24, 27 a 32, 35 a 38, 42 a 44,

49,50.

Leia-se

(i) O lancamento € feito em uma conta operacioralespectiva contrapartida contabil
é feita em uma conta de caixa. Ocorre com as opesagpm cobertura cambial e que
envolvem 0s meios internacionais de pagamento (esve®uro monetario, DES e

reservas no FMI). Veja os seguintes exemplos: 152a318, 21 a 24, 27 a 32, 35 a 38,
42 a 44, 49,50, todos da secéo 1.1.6 mais a frente.



» PA4gina 23, linhas 14-17, onde se |é
Note que séARes € negativa isso significa um aumento das r@semternacionais do
pais (aumento do nivel de reservas cambiais\F&&s € positiva, isso significa uma
reducdo das reservas internacionais do pais (digdiowulo nivel de reservas cambiais).
Leia-se
Note que seARes é negativa isso significa uma reducdo do niles reservas

internacionais do pais. Por outro ladoAs&es € positiva, isso significa um aumento do
nivel das reservas internacionais do pais.

» PA4gina 28, linhas 6-9, onde st |é

H =BC+ BSNF
H = (Xbens_ M bens)+ (Xsnf - M snf)

H = (Xbens+ M bens)_ (Xsnf +M snf)
H = an - Mnf

Leia-se

H =BC+ BSNF

H = (Xbens_ M bens)+ (Xsnf -M S”f)
H= (Xbens+ Xsnf)_ (M bens T M snf)
H = an _Mnf

» PA4gina 29, tépico 1.4.7, linha 12, onde se Ié
1.4.7 As Rendas Recebidas do Exterior
Leia-se

1.4.7 As Rendas Recebidas do Exterior (RR)

» PA4gina 29, tépico 1.4.8, linha 18, onde se Ié

1.4.8 As Rendas Enviadas ao Exterior
Leia-se

1.4.8 As Rendas Enviadas ao Exterior (RE)



Linha 19, onde se 1é

Rendas Enviadas do Exterior = Despesas do BSF peBas de TU] |

Leia-se

Rendas Enviadas ao Exterior = Despesas do BSF pebas de TU |

Ou seja, deve-se retirar o colchete a mais.

» PA4gina 30, linha 6, onde se |é
... Renda Liquida Enviada ao Exterior (RLEE)
Leia-se
... Renda Liquida Enviada ao Exterior (RLE)
Onde se Ig

Renda Enviada ao Exterior = Despesas do BSF (l@rasdos + juros pagos + rendas
do trabalho pagas + despesas de outros serviguedat- donativos cedidos

Leia-se
Renda Enviada ao Exterior = Despesas do BSF (lucrenviados + juros pagos +
rendas do trabalho pagas + despesas de outros seps fatores) + donativos

cedidos

Ou seja, a expressao acima deve ficar em negrito.

» PA4gina 30, linha 7, onde se |é

RE = Despesas do BSF + Donativos Cedidos/Donakvwegados
Leia-se

RE = Despesas do BSF + Donativos Cedidos (“Enviados



» PA4gina 45, linha 7, onde se |é
8. Capitais Compensatories+50

Leia-se

8. Capitais Compensatorios = + 50

-500% +400” +100°
haveres={+100% -50(")

=+50

8.1Contas de caixa _
ouro monetario=0

DES=0

reservas no FMI =0

8.2 Empréstimos de Regularizacéo = 0
8.3. Atrasados = 0

Onde se |

Substituindo esses valores na formuldARes=B+ER+A+C . Temos
ARes=-50+0+0+0=-50

Leia-se

Substituindo esses valores na férmulaARes=B+ER+A+C. Temos

ARes=-50+0+0+0=-50. Logo, as reservas internacionais do pais, namgeri

tiveram uma reducdo de 50 milhdes de doélares. @b gabsitivo na conta “Haveres”
representa uma reducdo das reservas internacema® milhdes de dolares.

» PA4gina 56, exercicio 31, itemGorrecao de Gabarita Onde se €

5. Se os investidores estrangeiros comprarem adaesCompanhia Siderargica

Nacional, mas o0 controle acionario dessa compam@ananecer em maos de

investidores brasileiros, o fluxo de recursos @poadente a essa transacdo sera
creditado como investimento direto, na conta datalapgo balanco de pagamentos

brasileiro.

Falso.
Leia-se

5. Se os investidores estrangeiros comprarem adaesCompanhia Siderargica
Nacional, mas o0 controle acionario dessa compam@ananecer em maos de
investidores brasileiros, o fluxo de recursos @poadente a essa transacdo sera
creditado como investimento direto, na conta datalapgo balanco de pagamentos
brasileiro.



Falso. Na metodologia antiga do balanco de pagameesse item estaria correto (vide
exemplo 29, pagina 20). Contudo, o gabarito é fals@ue se trata da metodologia
nova do balanco de pagamentos, em que o fluxo des@s correspondente a essa
transacdo sera creditado como investimentos esirasgem carteira no Brasil (acdes
de companhia brasileira), r@nta financeira, mas ndo na conta de capital (vide
exemplo 27 na pagina 90).

» PA4gina 66, linhas 26-28, onde se Ié
(3) A perda de reservas internacionais € de 14tbes de dolares.
Verdadeiro. As reservas internacionais apresentaragguinte variacao:

Logo, houve uma perda de reservas internacioeai$S$ 140 milhdes.

Leia-se
(3) A perda de reservas internacionais € de 14tbes de dolares.
Verdadeiro. O saldo positivo da conta “Haveres’h#iga que houve uma perda de
reservas internacionais de US$ 140 milhdes.

» PA4gina 69, linhas 7-9, onde se |é
(3) O aumento das reservas € 9 (nove).
Falso. As reservas internacionais apresentaramguanse variacao:
ARes=B+ER+A+C=+19
Leia-se
(3) O aumento das reservas € 9 (nove).

Falso. O valor negativo da conta “Haveres” sigaifigue houve um aumento das
reservas internacionais de $ 19 bilhdes.



» Pagina 77, EXCLUIR do texto do livro o seguinte dpoa

Balanca de Pagamentos

Resultados

1. Conta Corrente (CC)
a. Bens e Servicos
Bens (Balanga Comercial)
Servicos
Transportes
Viagens
Outros Servigos
b. Renda
Remuneracdo a Empregados
Rendas de Capital
c. Transferéncias Correntes
2. Conta de Capital e Financeira (CCF)
a. Conta de Capital
Transferéncias de Capital
Outros
b. Conta Financeira
Investimentos Diretos (liquidos)

Investimento sem Carteria (liquidps)

Outros Investimentos (liquidos)

3. Saldo do Balan¢co de Pagamentos (1+2)
4. Reservas Internacionais  ARIN)
Financiamento Excepcional (FEX)

y

e

—-CC=X-M+Y¥+TR=S -1
— X-M

—)Yf

— TRy

— CCF=CC +CF

— CC (amortizacdo da divida, doagbes
bens de capital)

— CF =D +ADX + ARIN
— ID
— ADX

—-CC+CCF=0
— CC + CCF

— ARIN + FEX = - (CC + CCF)
— CC + CCF #ARIN + FEx = 0

7.4

» PA4gina 86, linha 29, onde se |é

Outros Investimento

Leia-se

7.4

Outros Investimentos

Ou seja, a expressao deve ser corrigida gramagcadn(inclusado da letra “s”) e estar

em

negrito.

» PA4gina 87, 32 linha, onde se |é

10. Variacdo das Reservas Internacionais ou Haderdgitoridade Monetéria -10

Leia-se

10. Variacdo das Reservas Internacionais ou Haveréda Autoridade Monetéria =

-9

el



Ou seja, a expressao acima, além da substituicd@@eor —9, também deve estar em
negrito.

» PA4gina 87, linha 26, onde se |é

...(haaveres da autoridade monetaria): +50
Leia-se
...(haveres da autoridade monetaria): +50
» PA4gina 87, linhas 11-12, onde se Ié
Haveres estrangeiros (haveres da autoridade mi@)etéstrangeiros (Haveres

estrangeiros (haveres da autoridade monetériajtdadade monetéria): -100

Leia-se

Haveres estrangeiros (haveres da autoridade m@)etd00

» PA4gina 87, linha 16-17, onde sk |é

... estrangeiros, reservas em moedas estrangettepdsitos em moeda estrangeira
Leia-se

..., reservas em moedas estrangeiras ou depositoseda estrangeira

Ou seja, corrigir a ortografia da palavra “estrarajee excluir a palavra “estrangeiros”.

» PA4gina 98, topico 2.4.5, linha 19, onde se |é
... avariacao de estoques (De)...
Leia-se

... avariacao de estoquej...



* PA4agina 98, onde selé

10

| = FBKF +AE

FBKF = Formacéo Bruta de Capital Fixo
Ae = Variagéo de estoque

Leia-se

| = FBKF +Ae

FBKF = Formacéao Bruta de Capital Fixo
Ae = Variacdo de estoques

» PA4gina 99, tépico 2.4.7, linhas 16-17, onde se |é
... 0 extintos IAA...
Leia-se

... 0s extintos IAA...

» PA4gina 101, onde se |é

RLG = Il +ID + ORG —sub - trans

Leia-se
RLG = Il +ID + ORG —sub - transf
Pagina 102, onde se |é
=S+S+&
Onde: ...
Leia-se
I=S+§+S

Onde: ...
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Ou seja, os subscritos da formula principal devetareem caixa baixa. Além disso,

9

substituir o simbolo “=" porz”.

» PA4gina 103, onde se |é

Sg=RLG -G

Leia-se

Sg=RLG -G

» PA4gina 103, linha 23, onde se |é
A Renda Enviada ao Exterior é ...
Leia-se
A Renda Enviada ao Exterior (RE) € ...
» PA4gina 104, 12 linha, onde se |é:
... Recebida do Exterior ...
Leia-se

... Recebida do Exterior (RR) ...
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CAPITULO 2 — CONTABILIDADE NACIONAL

» PA4gina 113, onde se |é:

OTICA DA RENDA

O PIBpm pela otica da renda € dado pela soma @es tomremuneracdes pagas aos
agentes econdmicos em um determinado ano, ou seja:

PIBpm = salérios + aluguéis + juros + lucros distflos + lucros retidos +
impostos diretos das empresas — transferenciapeesas + ORG + RLE +
depreciacéo + Impostos indiretos — subsidios.

Leia-se:

OTICA DA RENDA

O PIBpm pela ¢tica da renda € dado pela soma des tiremuneracdes pagas Rpos
agentes econémicos em um determinado ano, ou seja:

PIBpm = salarios + aluguéis + juros + lucros dtitlos + lucros retidos +
impostos diretos das empresas — transferénciapeesas + ORG + RLE +
depreciacdo + Impostos indiretos — subsidios.

» PA4gina 130, linhas 12-13, onde se Ié

C+S+T=1+G+X>(S—1I)+ (T = G) = [(Xnf — Mnf) — RLE]
(S—1)+ (T=G) = [H - RLE]

Leia-se
M+S+T=1+G+X->(S-1)=(G-T)+(X-M)

Pois note que: (S — 1) € o excesso da poupanca sabrvestimento, (G — T) é o déficit
orcamentario e (X — M) séo as exportacdes liquidas.



» PA4gina 135, onde se |é

PIBcf 1000
(-)RLE 50

(=)PNBcf 950

(+)n 150
(-)Subsidios 50
(=)PNBpm 1050
(-)Depreciacd 30
(=)PNLpm= RNLpmf 1020

Leia-se

PIBcf 1000
(-)RLE 50

(=)PNBcf 950

(+)n 150
(-)Subsidios 50
(=)PNBpm 1050
(-)Depreciacd 30
(=)PNLpm= RNLpm 1020

13

* PA4agina 150, EXCLUIR do corpo do texto toda a quei abaixo transcrito,

haja vista tratar-se da questéo 17.

21 - (ESAF/AFCE-TCU/2000) - O que difere Produto Interno Bruto de Produto

Nacional Bruto:

a) a depreciacao dos Investimentos estrangeiros aeakzno pais
b) a renda liquida enviada ou recebida do exterior
c) o saldo da Balanca Comercial

d) as Importacdes

e) o saldo do Balanco de Pagamentos

Solucdo a resposta € a letra “b”. Conforme estudado neapéulo, o que difere

Produto Interno Bruto de Produto Nacional Bruto &kenda Liquida Enviada ou

Recebida do Exterior.
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Paragrafo,
Pagina Questado ou Onde se lé Leia-se
Exemplo
Produto Interno Bruto a custo jl?: roduto_lnterno Bruto a custo
_ atores = 1.000
fatores = 1.000 . o
: . Renda enviada ao exterior = 1(
Renda enviada ao exterior = 100 Renda recebida do exterior = 5
135 Questéao 3 Renda recebida do exterior = 50 a

Impostos indiretos = 150
Depreciacao = 30

Impostos indiretos = 150
Depreciagao = 30
Subsidios = 50

|

» Pagina 149, questédo 8lteracdo de gabarita Onde se &

Solucéo a resposta da questao € a letra “c”, pois hawai@ situacdo em que o produto
liguido sera igual ao produto bruto: quando n&ovboudepreciagdo. Todas as

alternativas estao corretas.

Leia-se

Solucéo a resposta da questao € a letra “c”, pois hawai@ situacdo em que o produto

liguido sera igual ao produto bruto: quando naovbBpdepreciagéo.

O item “a” estd correto porque o produper capita (PIB per capitg
corresponde ao produto agregado total (PIB) divigidla populagédo do pais. Trata-se
de uma medida de renda empregada para medir ovdbserento econémico, pois o
PIB per capita indica a disponibilidade de bensrgigos disponiveis por habitante do
pais para o atendimento de suas necessidades.PJ& é o valor de mercado da
producédo de bens e servicos finais produzidosmitorgo nacional em certo periodo de

tempo, geralmente um ano.

O item “b” estd correto. A comparacdo entre o BIB PNB revela que, em
geral, nos paises em desenvolvimento, por exemmalsilBa RLE é positiva, pois indica
a ocorréncia de um fluxo de saida liquida de resudo pais, como pagamentos de
juros ao exterior, remessa de lucros, importac@@enes do que exportacdes etc. Nesse
caso, o PIB é maior do que o PNB, nesses paises.0Bgaises desenvolvidos, por
exemplo os EUA, a RLE € negativa em quase todoanos, ou seja, esses paises
recebem renda liquida, de maneira que o seu PN&ar oo que o PIB.

O item “d” esta correto porque o produto agreg@&iB) é uma variavel-fluxo.

O item “e” esta correto. Note que, matematicameote impostos indiretos
fazem o preco de mercado ser maior e os subsaliesfo preco de mercado ser menor
do que o custo dos fatores. Mas no mundo realegopde mercado sempre serq maior

do que o custo de fatores.

P~
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» PA4gina 159, onde se |é

(1°) Calculo do PIB nominal nos periodos 1 e 2

PIB Nominal no periodo 122: PQ = (1)(100)+(3)(200)+ (2)(150) = 1.000

i=1

PIB Nominal no periodo 222: PQ, = (1)110)+ (3)(200)+ (4)100) = 1.110

i=1
Leia-se

(1°) Calculo do PIB nominal nos periodos 1 e 2
3

PIB Nominal no periodo 13" PQ = (1)(00)+ (3)(200) + (2)(150) = 1.000
i=1

PIB Nominal no periodo 2§ PQ, = (1)110)+ (3)(200) + (4)100) = 1.110

e Pagina 170, item (g), a equagéao correta é:
S,.,(real) = S,,(nominal) - Im posto Inflacion&rio =55-0="55
» Pagina 170, exercicio (3), a equacéo correta é:

S,s,(real) = S, (nominal) - Im posto Inflacion&rio =55-10= 45
» PA4gina 175: a equacéo correta é:

Y=C+l+G+X-M=Y=16+8+2-1=Y =25
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» PA4gina 180: corrigir o cabecalho da tabela abapea&ficada.

Conta de Bens e Servicos

Recursos Operacdes e Saldos Usos
(1.000.000 R$) perag (1.000.000 R$)

1.323.410.84YProducéo

69.310.584Importacéo de Bens e Servigos

83.920.429Imposto sobre produtos

Imposto de importacao

Demais impostos sobre

produtos
Consumo intermediario 628.444.549
Consumo Final 630.813.704
Formacéao Bruta de Capital Fixo ?
Variagao de Estoques 12.903.180
Exportacédo de bens e servi¢cos 54.430.127

1.476.641.860 Total 1.476.641.860

Onde se |8

1.476.641.860 = FBKF + (628.444.549 + 630.813.704£2:903.180 + 54.430.12%)
1.476.641.860 = FBKF + 1.326.591.560FBKF = 150.050.300

Leia-se

P+M +ISP=Cl +CF + FBKF + Ae+ X

OFERTA DEMANDA

= 1.476641860= 628444549+ 630813704+ FBKF +12903108+ 54.430127
= 1.476641860= FBKF +1.326591560
= FBKF =15C.05(.30C
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» PA4gina 181.: corrigir o cabecalho da tabela abapea&ficada.

Conta de Bens e Servicos

Recursos
(1.000.000 R$)

Operac0Oes e Saldos

Usos
(1.000.000 R$)

1.500| Producao

90| Importacédo de Bens e Servigos

93| Imposto sobre produtos

Imposto de importacao

Demais impostos sob

produtos
Consumo intermediario 701
Consumo Final 730
Formacéao Bruta de Capital Fixo 180
Variagao de Estoques 12
Exportacdo de bens e servi¢cos 60

1.683 Total 1.683

» PA&gina 182: corrigir o cabecalho da tabela abapea&ficada.

Conta de Bens e Servicos

Recursos
(1.000.000 R$)

Operac0Oes e Saldos

Usos
(1.000.000 R$)

1.300| Producao

70| Importacédo de Bens e Servigos

85| Imposto sobre produtos

Imposto de importacao

Demais impostos

produtos
Consumo intermediario 607
Consumo Final 630
Formacéao Bruta de Capital Fixo ?
Variagao de Estoques 13
Exportacédo de bens e servi¢os 55

1.455 Total 1.455
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» PA&gina 183: corrigir o cabecalho da tabela abapeaficada.

Conta de Bens e Servicos

Recursos
(1.000.000 R$)

Operac0Oes e Saldos

Usos
(1.000.000 R$)

1.200

Producao

60

Importacdo de Bens e Servicos

70

Imposto sobre produtos

Imposto de importacao

Demais impostos sobre
produtos

Consumo intermediario

Consumo Final

600

Formacéao Bruta de Capital Fixo

100

Variagao de Estoques

10

Exportacdo de bens e servi¢cos

120

1.330

Total

1.330

» PA&gina 186: corrigir o cabecalho da tabela abapea&ficada.

Usos

Conta 3 — Conta de Acumulacéo

Recursos

(R$ milhdes)

Conta de Capital

(R$ milhdes)

Poupanca Bruta

149.491

184.087 Formacao Bruta de Capital Fixo

11.314} Variacao de Estoque

29

Transferéncias de capital enviadas e recebidasesto dq 91
mundo

(-) 45.848 Capacidade (+) ou Necessidade (-) de Financiamento
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CAPITULO 3 — DETERMINACAO DA TAXA DE CAMBIO

Paragrafo,
Pagina| Questdoou| Linha Onde se |1é Leia-se
Exemplo
196 4° Paragrafg 62 Linha -Na cotagao do ...na cotagao do certo...
incerto...
A férmula acima também pod
104 A férmula acima | S€r escrita como:
, - + int g
196 | 6°Paragrafo ;. |tambem podeser| ;7o _ 14 o). 1L+ p™ %)
escrita como: @+ P*'%)
) 12a _ pext _ pint
o — —_
204 2° Paragrafa Linha Z=E. T Z=E. Do
] 17a - pext - pint
(0] = =
204 | 2°Paragrafg | | 1Z E-( Pimj f 4 E-( Pextj !
210 2° Paragrafa 62 Linha 2.000 dolfares ... 2.100 dolares por onca:
por onga:
215 12 Linha - Marsall- ....Marshall-Lerner....
Lerner...
» PAagina 224:
Onde se |g

Solucdo a assertiva é verdadeira. O regime de cambidviéxpossui uma variante
chamadaflutuacdo suja (irty floating, ou taxas flexiveis administradas ou
controladas), em que o governo intervém pontualmente, evitagrdodes oscilacdes.
Bastante utilizado a partir de meados da décadéDdesse sistema se caracteriza por
estar sujeito a intervencdes pontuais do Bancoré@lembm o objetivo de diminuir a

volatilidade associada ao sistema de cambio fltiéyaou seja, para amenizar as

e

oscilagBes especulativas das taxas de cambion@zaado estiver estavel, ele funciona
como flutuante; caso esteja muito oscilante ou patamar da taxa de cambio estiver
atrapalhando o desempenho econémico, o Banco Cenéta’ém ou para estabilizar ou

para direcionar a taxa para o patamar desejaveipamdo e vendendo divisas de
forma a manter a taxa de cadmbio em niveis adequagos grandes oscilacdes. O

Banco Central € um grande ator no mercado de divisi@sse regime, tenta--se
preservar os graus de liberdade do sistema de céafhbuante, mas introduzindo

mecanismos que permitam limitar a sua instabilid@i@roblema pratico consiste em
saber até que ponto as flutuagcdes sdo ou ndo desspeculativos em relacdo a uma
tendéncia.

Substituir por

Solucdo Verdadeiro. A imposicdo de restricbes ao cométais como quotas as
importacdes ou tarifas, melhora o saldo da balagaercial, isto €, aumentam as
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exportacdes liquidas devido ao desestimulo as ag@es. Contudo, a reducéo da taxa
de cambio real ira estimular as importacdes e tesdar as exportacdes, pois 0s
produtos nacionais ficam mais caros e os produtgmitados ficam mais baratos.
Consequentemente, a apreciagdo da moeda naciomaéntu as importacoes,
compensando 0 aumento inicial das exportacdeglagui

« Pagina 239, questio 19, linhas 34-35 (as duasastimhas). SUBSTITUICAO
de gabarito. Onde se |é

Solucéao
A resposta € a letra “e” porque todas as alterastestdo corretas, conforme estudado
neste capitulo.

Leia-se agora

Solucéo a resposta é a letra “e”, ou seja, todos os ikst&o corretos. No tocante ao
item I, ocurrency board(“conselhos de moeda”) € um regime monetario eba@mo
qual o pais se compromete a converter, sob demandanoeda local em outro ativo
liguido de aceitagdo internacional, a uma cotagéo Driginalmente, foi introduzido
pela Inglaterra em algumas de suas colonias. No aagentino na década de 1990, a
conversibilidade estava relacionada ao dolar ecdoistitucionalmente estabelecida a
paridade de um délar por peso.

Diferentemente de outros regimes de cambio fixo, carrency boarda
credibilidade do compromisso de conversibilidadbuécada com a manutencédo de
reservas externas (divisas, ouro ou outros atiigqpgdos) em geral acima do valor
correspondente de moeda local em circulacédo. Al&sodcaso seja implantado de
forma “pura” ou “ortodoxa”, currency boardelimina em nivel doméstico as funcbes
classicas do banco central. O volume de dinhetal lpassa a seguir automaticamente a
disponibilidade de reservas externas que |he sidanhastro. Por seu turno, o papel de
emprestador em ultima instancia cumprido juntoisteisa bancario e financeiro local
torna-se limitado, visto que o banco central ficailpdo de variar autonomamente os
passivos contra si proprio em moeda local.

Trata-se, portanto, de uma espécie de delegacgsidudgbes monetarias ao
exterior, visto que a politica monetéaria passapedéer do montante liquido de divisas
retido pelo pais. Alguns problemas decorrentesddgd desse modelo sdo a perda da
autonomia monetaria e maior vulnerabilidade da ecaa a choques externos.

Sobre o item Il, conforme estudado no capitulde8n 3.17.3, no regime de
flutuacéo suja, variante do regime de cambio flelxia taxa de cambio é determinada
pelo mercado, admitindo a intervencdo das autoeglagonetarias quando esta taxa se
afastar de um valor considerado adequado.

Quanto ao item Ill, conforme estudado no capiylidem 3.17.2, o regime de
cambio fixo é caracterizado pelo fato de que aral#de monetaria fixa o valor da taxa
de cambio e intervém continuamente no mercado paaté-la fixa, ou seja, a
autoridade monetaria se compromete a comprar endervanoeda estrangeira a taxa
estipulada.
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» PA4gina 241, SUBSTITUIR toda a redacédo da quest8&NPEC 2007) pela
atual redacao transcrita a seguir abaixo:

(1) O regime de taxa de cambio real fixa pressup@eo Banco Central corrige a taxa
de juros pela diferenca entre as taxas internaegrexde inflag&o.

Solucéo Falso. O Banco Central corrige a taxa de cambiinal. Conforme estudado
nesse capitulo, trata-se do Sistema de Minidesyalgdies, que vigorou no Brasil na
época da elevada inflacdo. O BACEN corrigia diagata a taxa de cambio nominal
pelo diferencial entre as taxas interna e exteenafthcao.

(2) Em um mundo com mobilidade e sem riscos, aicéndle arbitragem restringe-se a
igualdade entre as taxas reais de juros internxdéeen@, quando tais taxas sdo expressas
na mesma moeda.

Solucéo Falso. Por exemplo, se a mobilidade de capitséalivre (perfeita), ha custos
de transacao que devem ser contabilizados. Essesen@ explorado com mais rigor no
capitulo referente ao modelo 1S-LM-BP.

(3) De acordo com a verséo relativa da paridadeodier de compra, a taxa de cambio
deve flutuar de forma que a diferenga entre asstaeainflagdo doméstica e externa
permanega constante.

Solucdo Verdadeiro. Na versao relativa da paridade doepal compra, a taxa de
cambio nominal deve variar de modo a igualar argifga entre o nivel de inflacdo
entre os paises.
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CAPITULO 4 — OFERTA MONETARIA E SISTEMA MONETARIO

Is

Paragrafo,
Pagina| Questdoou| Linha Onde se |1é Leia-se
Exemplo
248 23 Bacen = Banco Comercial Bacen = Banco &lentr
250 oa Linha | bancos comerciais de uma ... bancos comerciais do pa
mesma regido do pais ...
1 1
o 4 aji m=_—— m=——
256 | 5°Paragrafg 242 Linha 1d,@ R 1-d,(-R)
m= 1 1
257 2° Paragrafa 42 Linha B m=_————+
9 ‘ 1 d,+(Rd) 1-d, +(Rd)
m= 1 1
o A alinhs BN m=s——
257 | 3°Paragrafg 62 Linha 1d,@0 R 1-d,-R)
258 122 Linha, Representa-o Representa o
259 122 Linha| |, = depodsitos compulsoros (= depadsitos compulséros
' DVBC ° DVBC
259 158 Linha| | = depositos voluntarios = depositos voluntarics
! DVBC ? DVBC
259 232 Linha a=4a, a =a,
» PA4gina 260, 142 linha:
Onde se [Em= = 1 = 1 :%:1

Leia-se m=
1

» PA4gina 260, 162 Linha:

Onde se lEm=

Leia-se m=

1
c+d1(1 Rj
c+d,(1-R) =M=

» PA4gina 260, 242 Linha:



Onde se Iém=;:>m=;:> m=}:> m=1

c+d1(1 Rj 1 (0)(1 Rj

1

Leia-se m=—
— c+d,(1-R

» PA4gina 261, 102 Linha:

Onde se [Em= 1 = 1 :1d1(o):%:1
1 dl[l Rj 1 dl(l 1) !
. 1 1 1 1
Leia-se m= = = =-=1
1-d,(1-R) 1-d,(1-1) 1-d,(0) 1
» PA4gina 261, 162 Linha:
Onde se lEm= 1 = 1 :1 11+R=%=m'
1 dl(l Rj 1 1(1 Rj
. 1 1 1 1 .
Lela-se m= = = =~ =m
1-d,(1-R) 1-11-R) 1-1+R R

» PA4gina 262, 152 Linha:
Onde se lee
Leia-see

» PA4gina 264, 252 Linha:

Onde se [t AM, =t OA;; | APNMg,

Leia-se 1 AM, =t OA— | APNMg,

» PA4gina 266, 172 Linha:

Onde se [é1 AM, =1 OA;; 1t APNMg,

Leia-se | AM, =1 OA— 1 APNMg,

23
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Pagina 270, no item 4.32.1 Balancete ConsolidaddBaaco Central, EXCLUIR a
expressao “Recursos Préprios” constante no padsilalancete consolidado do banco
central, o qual devera ser apresentado da seguaneira:

Ativo Passivo
* Reservas Internacionais e Saldo do papel-moeda emitido
» Empréstimos ao Tesouro Nacional « Dep6sitos do Tesouro Naciohal
* Redescontos e outros empréstimos |aos* Depdsitos dos bancos comerciais
bancos comerciais * Voluntérios
» Titulos publicos federais » Compulsoérios
* Encaixe (em moeda corrente) * Empréstimos Externos
» Empréstimos ao setor privado * Recursos especiais

« Empréstimos a Governos Estadugis, « Demais exigibilidades
Municipais, Autarquias e outras
entidades publicas

* Imobilizado

* Aplicagbes especiais

» Qutras aplicagoes

! Trata-se da Conta Unica do Tesouro Nacional, cordodisposto no Artigo 164, § 3° da Constituicdo
Federal de 1988: “As disponibilidades de caixa dadbl serdo depositadas no banco central (...)".
Recomendacédo n°® 013/98, da Comissdo de ControlesiidFiscal — CCF, expde que as receitas do
INSS, a partir de 19/10/98, deixam de ingressacawda institucional daquele 6rgdo para ingressar
diretamente na Conta Unica do Tesouro Nacional asgéstéio do INSS; MP n°. 2.170-36 de 23/08/2001,
artigo 1°, a qual proibe a manutencéo das dispmtaiies das Autarquias, Fundos e Fundacdes fora da
Conta Unica do Tesouro Nacional; Decreto-Lei n58/79; Decreto n° 93.872/86; Decreto-Lei n° 200/67
e Lei n° 4.320/64. A Conta Unica é subdividida e@s sub-contas: sub-conta do Tesouro, sub-conta do
INSS e sub-conta da Divida Publica.
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Pagina 272, todos os itens da Base Monetaria (RabBinetario), no passivo

do balancete consolidado sintético do banco centtalem ser dispostos
corretamente da maneira abaixo descrito:

Ativo Passivo
* Reservas Internacionais Base Monetaria (Passivo Monetario)
*  Empréstimos ao Tesouro Nacional » Papel-Moeda em Poder do Publico
» Titulos Publicos Federais * Encaixes Totais dos Bancos Comercia
* Empréstimos ao Setor Privado  Em moeda corrente
« Empréstimos aos Governos Estaduais,» Em depésitos no Banco Central:
Municipais, Autarquias e outras * Voluntarios
Entidades Publicas » Compulsoérios
* Aplicagbes Especiais
» Redescontos e Outros Empréstimos |&ecursos N&o-Monetarios (Passivo Na
Bancos Comerciais Monetario)
* Depébsitos do Tesouro Nacional
* Empréstimos Externos
* Recursos Especiais
» Saldo Liquido das Demais Contas
» PA4gina 273, todos os itens dos “Encaixes”, corstaatativo do balancete de
um banco comercial, devem ser dispostos corret@meéat maneira abaixo
descrita:
Ativo (Aplicacbes) Passivo (Fontes de Recursos)
* Encaixes » Depésitos a vista
 Em moeda corrente » Depositos a prazo
» Depositos nas Autoridades ¢ Empréstimos externos
Monetarias * Redescontos
* Voluntérios » Demais exigibilidades
» Compulsérios * Recursos proprios  (Patrimon
» Empréstimos ao setor privado Liquido)
* Empréstimos a 6rgaos publicos
» Titulos publicos e particulares
* Ativo permanente
» Demais aplicacbes
» PA4gina 275, exercicio resolvido 1, 132 linha:
Onde se lEm=—2X = 1 -4
BM 1d@R 3
Leia-se m=—1= 1 _4
B 1-d,1-R) 3

Pagina 275, exercicio 1, 172 linha:

S

0]
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Onde se |8
S S SR S S S R
1d@R 3 1d@05 3 14d (05

=4 2d,=3=2d, =4 3:>2d1=1:>d1=% ou 05
Leia-se

1

1 4 1
m=s———— = —=
1-d,1-R)

4
_:—:>
3

=—=4(1-05d,)=3=
1-d,(1-05 3 1-d,(05)

=4-2d,=3=2d, =4-3=2d, =1=d, :% ou 05

» PA4gina 277, exercicio 5, 202 Linha:
Onde se &

m=— & 148148~ 148148 — T 148148 *

1 dl(l Rj 1 0,65(1 Rj 1 065+ 065R 035+ 065R

= 1,48148{035+ 065R)

Leia-se
1 1 1 1
m=——>——-—1481481r ——— = 148148 ——————— = 1481481 ————
1-d,(1-R) 1- 0651-R) 1- 065+ 0B5R 035+ 065R
— 1,48148{035+ 065R)
» PA4gina 277, exercicio 5, 222 Linha:
Onde se |g
048
052+ 096R=1= 096R=1 052= 096R=048= R=——=R=05
Leia-se
048
052+ 096R=1= 096R=1- 052= 096R= 048= R=——=R=05

» PA4gina 279, exercicio 7, 112 Linha:

Onde se |
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1 1 1 1 1
m, = = = = = 1196
1-d,l-R) 1-07@-0) 1-0703) 1-049 05b1
Leia-se
m, = 1 = 1 = 1 = 1 = 1 1196
1-d,l-R) 1-071-03) 1-07(07) 1-049 O05h1
» PA4gina 279, exercicio 7, 162 Linha:
Onde se IEm, = 1 = 1 =2
1d@l R 1 0911 03
Leia-se m, = ,1 = 1 =275
1-d'(l-R) 1-0911-03)
» PA4gina 282, exercicio 12, 72 Linha:
Onde se lé m= 1 = 1 :}:1
1d@1R 101R 1
Leia-se m= L = 1 :}:1
1-d,(1-R) 1-0(1-R) 1
» PA4gina 284, exercicio 17, 52 Linha:
Onde se |&
m= 1 = 1 = 1 = 1 = 1 =153
1d@ R 1 051 03 1(05)(07) 1 035 065
Leia-se
m= 1 = 1 = 1 = 1 = 1 =153
1-d,1-R) 1-051-03) 1-(05)(07) 1-035 065
» PA4gina 284, exercicio 17, 92 Linha:
Onde se |g
m= 1 = 1 = 1 = 1 = 1 =126
1d@R 103103 1(03)(07) 1 021 079
Leia-se
1 1 1 1 1 126

m= = = = = =
1-d,1-R) 1-031-03 1-(03)(07) 1-021 079
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» PA4gina 284, exercicio 17, 132 linha:

Onde se |18
m= 1 = 1 = 1 = 1 = 1 =192
1d@R 1061 02 1(06)(08 1 048 052
Leia-se
m= 1 = 1 = 1 = 1 = 1 =192
1-d,1-R) 1-061-02) 1-(06)08) 1-048 052
» PA4gina 284, exercicio 17, 162 linha:
Onde se IEm= 1 = 1 =}=1
1d@R 101R 1
Leia-se m= L = L :}:1
1-d,(1-R) 1-0(1-R) 1
» PA4gina 284, exercicio 18, 292 Linha:
Onde se I8
1 1 1 1 1
m= = = = = =16
1d@ R 1051 025 1 (05)(075 1 0375 0,625
Leia-se
1 1 1 1 1

m= = = = = =16
1-d,1-R) 1-05@1-025 1-(05)(075 1-0375 0,625

» PA4gina 291, exercicio 7, 212 linha:

Onde se |&
1 1 1 1 1
m= - “1 080625 1 0505 °
1 dl(l Rj 1 0,8[1 o,375j e S
Leia-se
m= 1 1 1 i =2

1-d,(1-R) 1-08(-0379 1-08(0625 1-05 05

» PA4gina 295, exercicio 11, ultima linha:



T ET 1

DVBC

Ondeselét r,=1t R= =l m

t ET 1

=
DVBC

Leia-se 1 r, =1 R=

» PA4gina 298, exercicio 14, 172 linha:

Onde se |8

r+r+1ir _
DVBC

L=

| | ET I R=
DVBC
Leia-se

MAr+tir _

;=
DVvBC

L ET
= R=>t m=
DVBC

» PAagina 299, exercicio 15, 32 linha:

1 1 1

=T m=

29

T 1dq

1 R)

1-d@-1 R)

1
1dl ! R

1

1-d@-! R)

Onde se lém=

1 1 1

1dIR 1dad 1d@O

Leia-se m= = =
1-d,1-R) 1-d,(1-2) 1-d,(0)

» PA4gina 299, exercicio 15, 52 linha:

Onde se |8
1 1 1 1
m= = = ===1
1d@eR 1d@01) 1d0O 1
Leia-se
1 1 1 1
m= = = =— :1
1-d,1-R) 1-d,@-1) 1-4d,0 1

» PAagina 304, exercicio 21, 132 linha:

Onde se |

}zl
1

:1':1
1



1 1 1
m= = = 1 1+R =
1d,|1 Rj 1 {1rj
Leia-se
1 1 1
m=

1—%@—R):L4ﬂ—ﬂ:1—l+R

1
R

1
R

1 DVBC _
= =m

ET ET

DVBC

1 __DVBC_
ET ET
DVBC
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